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 المستخلص
 في الدراسات واسعال تشغل سياسة الإصدار النقدي الجديد والعواتد النقدية المتحققة منها حيزال 

النقدية وكذل  المالية بوصفها ويارال لمعالجة العجز المالي في كثير من الولدان سواء أكانت متقدمة 
 أم نامية. 

 ســـارهوالذي تحدد م الجديد صـــدار النقدييهدف البحث إلى دراســـة اتجاهات العاتد من الإ
المواضــيع المهمة من ( وهو مالســياســين الت ــخعدم الاســتقرار  العامنمتغيرات وهي )الدين  ثلاث
ن اوتيرت واتجاهاتهِ  ي الجديددالنقالإصدار  من المتحققتبحث في العاتد  التية النقدية سياسفي ال

-2000عينــة للبحــث والــذي مطى المــدة ) (يــلز العراق ومصــــــــــــــر والورا)يــة وهي مثلاثــة دول نــا
2023).  

طريقة كلفة الفرصة الوديلةن استخدم تخدام سبا الجديد صدار النقديس  العاتد من الإتاح
وانتهى الجديد وعاتدهن صدار النقدي الذي بدأ مع المفاهيم الأساسية للإ يسلوب الوصفالبحث الأ

سلوب في الدول قيد البحثن في حين عزز الأ الجديد قدينصدار البتحليل اتجاهات العاتد من الإ
 البحث.ذج تخدام الطراتق القياسية لتقدير نمو سالكمي البحث با

لتقدير نموذجه اعتمادال على الاوتبارات التشـــــخيصـــــية  (ARDL)نموذج  حثاســـــتخدم الب
الذي وافق طويعة الويانات ( ARDL)التي رشــــــــحت نموذج  ر الوحدة والتكامل المشــــــــتر ذمثل ج

 .التي اعتمد عليها البحث
 السياسي والاستقرارن كل من الدين العام أهمها أ توصل البحث إلى عدد من النتاتج كان 

البحثن  قيدفي الدول  الجديد يدقنصدار الالعوامل التي تحدد مسارات العاتد من الإ يم هخوالت 
 هي ن كان أهمهالهاتوصــــــــــــــل  لتيم والنتاتج اءالمقترحات التي تتلا وقد وضــــــــــــــع الباحث عدد من

صـــــدار النقدي ة الإســـــتســـــتخدم ســـــيا لاأذ يج  إبها الدولة  مر  تمراعاة الظروف الاقتصـــــادية التي 
ني هذه ون تفإيرة وتعاني من معدلات ت ــــــــــــــخم مفرطة لذا كوالدولة بمشــــــــــــــ لة نقدية  عندما تمر  

 إذصـــــــدار النقدي د الإاتكثيرال من ع ويخفضمق من المشـــــــ لة عالســـــــياســـــــة في هذه الظروف ســـــــي
 .اسةبسو  ارتفاع كلفة هذه السي ال حتى سالبأو  عاتد مساويال للصفرالسي ون 
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Abstract 
New money issuance policies and the resulting monetary returns 

dies as an option foroccupy a large space in monetary and financial stu 

addressing fiscal deficits in many countries, both developed and 

developing. 
The research aims to study the trends of Seigniorage  ،the path of 

which is determined by three variables: )public debt, political instability ،

is one of the important to Thisinflation(  pics in monetary policy, that 

examines the achieved return. from The new monetary issue, three 

developing countries )Iraq, Egypt and Brazil( were chosen as a sample for 

the research, which covered the period (2000-2023).  

The return on the new monetary issue was calculated using the 

opportunity cost method. The research used the descriptive method that 

started with the basic concepts of the new monetary issue and its return ،

ended with an analysis of the trends ofas well as standard methods and  

the return on the new currency issue in the countries under study, while 

the quantitative method enhanced the research by using standard methods 

to estimate the research model. 

Research usedthe (ARDL) estimate its model based on model to 

diagnostic tests such as unit root and cointegration. Which nominated  the 

(ARDL)  model that agreed with the nature of the data on which the 

research was based.  

The research reached a number of results, the most important of 

hich was that public debt, political stability, and inflation are the factorsw 

that determine the paths of returns from the new monetary issue in the 

countries under study, the esearcher has established a number of Proposals 

reachedthat consistent with the results ,  ،the most important of which is 

is goingtaking into account the economic conditions that the country  

be used when thenot should issuance policy the monetary as through,  

fromsuffering monetary problem and is a major country is going through  

this policy in theseadopting flation rates. Therefore, excessive in 

reduce the returnthe problem and greatly exacerbate circumstances will  

even negativeor will be equal to zero the return monetary issuance, as on  

to the high cost of this policdue .  
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