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 :المستخمص
كالتجرفانا الدالما لتحدبد الآينر التي النظرفا  طرالأرؤنا شنملا لف  ت دنـ لىنسعى الكحث إ

 ـ كمؤشػراتلن النرلنػاأ (FEI) سػكا  كمؤشػرهن العػنـ ل مستكننت الحرفا اعقتتػندناف تمنرسلن نمطف أ
ل (SM) ل كالن كد السلنما(LS) ل كالنظنـ ال ننكني كح كؽ المل نا(SG) الحطكما المت كنا مف حجـ

المتميلػا  كراؽ المنلنػاأسػكاؽ الأ  ي مؤشػراتلل (RIال نن ة التنظنمنا )ل (FT) كحرفا التجنرة الدكلنا
(ل كمؤشػر حجػـ التػداكؿ CA(ل كمؤشػر ال نمػا السػكقنا )MRكنلمؤشر العنـ لسكؽ الأكراؽ المنلنػا )

(TR( ل كمؤشر معدؿ دكراف الأسلـ)TUل) التػأيبر هػذا نت ػنؿتشػخنص كتحلبػ   لنػا اللاكة للػى ل 
كتػػػكع الػػػى انػػػن  ل كتعزفزهػػػن أسػػػكاؽ الأكراؽ المنلنػػػاادا   دلػػػـ  مػػػف خلاللػػػن  ػػػي كالسػػػا  التػػػي تسػػػلـ

-0404) للمػدة ل الالػداف العربنػاالتػأيبر  ػي طمػي لتحدبػد نػكع كقنمػا كاتجػن  هػذا مكضكلي نمكذج أ
الػػػى الانننػػػنت المزدكجػػػا  ةمػػػر الػػػذي تطلػػػب التمػػػند النمػػػنذج كالأسػػػنلبب ال ننسػػػنا المسػػػتندلأا. (0400

  (PRM)(ل المتميلػػػػػػا كمنلجنػػػػػػا الأيػػػػػػر التجمنعػػػػػػي Balanced Panel Dataالمتكازنػػػػػػا )
(Pooled Regression Modelل كأ) نمكذج الأير اليناػت(FEM) (Fixed Effect Model ل)
نمػػػكذج (ل لت ػػػدبر معلمػػػنت الأRandom Effect Model) (REM)نمػػػكذج الأيػػػر العشػػػكالي كأ
تنسبر تلؾ النتنلج ال منا حتنلنا للكقكؼ للى معنكنا تلؾ المعلمنتل لغرض اعختكنرات الإجرا  كا  

ممنرسػػا الحرفػػا اعقتتػػندنا   ػػدت للػػىاعقتتػػندنا كالدراسػػنت السػػنك ال التػػي أ لسػػننؽ النظرفػػا ك  ػػنً 
إبجنانػن متكا  ػن نػا طػنف ل  إع أكراؽ المنلنػانن  ػي مؤشػرات سػكؽ الأتأيبرا معنك  (FEI)كمؤشرهن العنـ 

(ل كلطسػنن مننقضػن TR(ل كحجػـ التػداكؿ )CAمع المنطق اعقتتندي  ي مؤشري ال نما السػكقنا )
(ل كمؤشػػر معػػدؿ دكراف الأسػػلـ MRمؤشػػر العػػنـ لسػػكؽ الأكراؽ المنلنػػا )الللمنطػػق اعقتتػػندي  ػػي 

(TU.)  كحجػػػـ  لمتميلػػػاا النرلنػػػا الخمسػػػا للحرفػػػا اعقتتػػػندناطمػػػن ابنػػػت النتػػػنلج معنكنػػػا المؤشػػػرات
(ل SM(ل كالن ػػكد السػػلنما )FT(ل كحرفػػا التجػػنرة الدكلنػػا )RI(ل كال نػػن ة التنظنمنػػا )SGالحطكمػػا )

مؤشػر حرفػا ف (ل إع أ(TUمؤشػر معػدؿ دكراف الأسػلـ  (  ػيLSكالنظنـ ال ننكني كح ػكؽ المل نػا )
(ل MR) الأكراؽ المنلنا يكنت تأيبر  المعنكي  ي المؤشر العنـ لسكؽ  ي إ (  ش FTالتجنرة الدكلنا )

(ل كمؤشر الن كد السلنما RI( كمؤشر ال نن ة التنظنمنا )FTالتجنرة الدكلنا )ابنمن لـ نستطع مؤشر 
(SMل  إ)يكػػػنت تػػػأيبرهـ المعنػػػكي  ػػػي ( مؤشػػػر ال نمػػػا السػػػكقناCAل)  مؤشػػػر النظػػػنـ   ضػػػلًا لػػػف

 .(TR)نمكذج حجـ التداكؿ (  ي أLSال ننكني كح كؽ المل نا )
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Abstract: 

The research aims to provide a comprehensive overview of the 

theoretical and empirical frameworks supporting the identification of the 

impacts that economic freedom levels can exert, whether through its 

general index (FEI) or through its sub-indices consisting of government 

size (SG), legal system and property rights (LS), and sound money (SM), 

and international trade freedom (FT), regulatory efficiency (RI), in stock 

market indices represented by the general stock market index (MR), 

market capitalization index (CA), and trading volume index (TR), and the 

turnover ratio index (TU), in addition to diagnosing and analyzing the 

mechanism of the transmission of this impact and the ways in which it 

contributes to supporting and enhancing the performance of securities 

markets, to the extent of building an objective quantitative model to 

determine the type, value, and direction of this impact in Arab countries 

for the period (2010-2022). 

The requirement to employ and rely on standardized models and 

methods based on balanced panel data, specifically the Pooled Regression 

Model (PRM), Fixed Effect Model (FEM), and Random Effect Model 

(REM), to estimate model parameters and conduct statistical tests to 

determine the significance of these parameters. The goal is to interpret 

these quantitative results in accordance with the context of economic 

theory and previous studies, which confirmed that the exercise of 

economic freedom, as measured by its general index (FEI), had a 

significant impact on stock market indices. However, this impact was 

positive and consistent with economic logic in terms of market 

capitalization (CA) and trading volume (TR), but it was negative and 

contrary to economic logic in the general stock market index (MR) and 

the stock turnover ratio (TU).  
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The results also showed the morale of the five sub-indicators of 

economic freedom represented by the size of government (SG), 

regulatory efficiency (RI), international trade freedom (FT), sound money 

(SM), and legal system and property rights (LS) in the stock turnover rate 

index (TU)), however, the international trade freedom index (FT) failed 

to prove its significant impact on the general stock market index (MR), 

While the Foreign Trade Index (FT), Regulatory Efficiency Index (RI), 

and Sound Money Index (SM) were unable to demonstrate a significant 

impact on the Market Capitalization Index (CA), the Legal System and 

Property Rights Index (LS) was added to the trading volume model (TR). 
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