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 المستخلص 
لا وهو تدفقات أمااقشة موضوع مهم جدا  في طور الاظرية الاقدية،    إلى  البحث   اهدف هذ ي 

يم الاقدي، في ار ع دول نامية رأس المال وانعكاساتها في سعر الصرف الحقيقي في ظل سياسة التعق
 .(الجزائر -مصر -  العراق -ال رازيل ) هي

انطلق البحث من فرضية مفادها بأن ت اي التد ل التعقيمي من ق ل ال اوك المركزية في هذه   
الدول يعزز استقرار سعر الصرف الحقيقي ويماع تدفقات رأس المال من زيادة التةيرات المفرطة في 

 .البحث سعر الصرف الحقيقي  لال مدة 
لخاص بالبحث والذي انسجم مع  لتقدير الاموذج القياسي ا  ARDLاستخدم الباحث طريقه   

به الخاصة  )  ،ال يانات  المدة  البحث  اع2021- 2004غطى  ال يانات  جمعت  وقد  على    (  تمادا  
   .إحصائيات ال ا  الدولي وال اوك المركزية الخاصة بهذه الدول

 :عدد من الاتائج كان اهمها إلىحث وتوصل البا
لتعقيم الاقد الجزئي واستخدام هذه السياسة كإجراء انتقائي  فف قليلا  لاستخدام هذه الدول  ن  إ 

   (.من التةيرات الحاصلة في سعر الصرف الحقيقي في بعض هذه الدول
باعتبار وقد    الكلي  الاقدي  التعقيم  وتعزيز سياسة  دعم  الباحث  ناجحة في تخفيف  ها  اقترح 

 الضةوطات على سعر الصرف الحقيقي بحضور تدفقات راس المال.
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Abstract 
 

This study aims to discuss a crucial topic in the realm of monetary 

theory, namely capital flows and their implications for the real exchange rate 

under the policy of monetary sterilization in four selected developing 

countries: Brazil, Iraq, Egypt, and Algeria. 

The research is based on the hypothesis that the adoption of 

sterilization interventions by central banks in these countries enhances the 

stability of the real exchange rate and prevents capital flows from 

exacerbating excessive fluctuations in the real exchange rate during the study 

period. 

The researcher employed the ARDL approach to estimate the standard 

model relevant to the research, which aligned with the data characteristics. 

The analysis covered the period from 2004 to 2021, with data collected from 

statistics provided by the World Bank and the central banks of the respective 

countries. 

The researcher reached several conclusions, the most significant of 

which is that the use of partial monetary sterilization and the selective 

implementation of this policy have somewhat mitigated fluctuations in the 

real exchange rate in some of these countries. 

Furthermore, the researcher recommends supporting and enhancing 

comprehensive monetary sterilization policies, considering their 

effectiveness in alleviating pressures on the real exchange rate in the 

presence of capital flows. 
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