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 المستخلص 
اكرثق  مي اك حععواععنت اكبقوعععة واك وق ات اكم ععنخعععة، ف ععععععععععععععلًا  ي اك  ععو    ،ي اوععه اك ععنكت اكق  

نً، ارم  اكععان واغ مي حىت اك ج ا اكبقو  وغفع اك ععويععو مي اكععووع عععاكتعععععععععععععع ععن   وان شععععععععععععععععنرح  ععنكم
واكمؤسعععسعععنت نح  اك فرق  ف  ه نء اق تعععنغ اخ ععع  مسععع وا  قنغر  جط م اونة اجت اك حوانت، و جط 
ماا ارسعععن  اسعععنر ت اكووع إكط اب   فر ة اك م  ل ارخ ععع ، اكان ي ىجط مفن مه ف  ا وات اكو ت 

اكس عععع اء اك   اسععععنت ف  ا جقل نسععععدة ا ند نةنت اكر ب نعة واك س ع  مي    واك م  ل اكمنك  كجمشععععنر ع
  ةنر اك وق  اكم نخ  اكسجبعة، إذد فن  ام  ل ي ادط بحمناة اكبقوة واكحفنظ  جقنن. حوة 

، اك م  عل  2019( كسعععععععععععععع عة  79حقعث   ذ اكمشعععععععععععععع م اررغن  ف  نظعن  اوق  اكم عن  رقت  
ارخ عععع  بُنها ت اسعععع سوا  اكم  ىنت واكسومنت اكمنكعة مثل اك  وي واك ُمقي وارسععععنت واسعععع ثمنرات  
رل  اكمنع واكسع وات و ق من، مي لول ام  ل اكمشعنر ع اكتعوا ة كجبقوعةت، ف  حقي كت ي  عم اكمشع م  

 وبوعة اك  انقي اكم نرنة س اء ا منراا  لو اكمت ن مفن   ماا اك  م مي اك م  ل. اك  اق  

كت ي ظت اكمشعععع م اك  اق  اك م  ل ارخ عععع  ب نن د خنن، إٰ  اد م نق ب ي اك  انقي اك   
، حقث 2009( كسععع ة  27اسعععننو اك م  ل ارخ ععع ، وم نن قنن د حمناة واحسعععقي اكبقوة اك  اق  رقت  

فن جة  لكو اكمش م اك  اق  ُعه  جط مسُكة اك  معة اكمس وامة، اك   ا و اك م  ل ارخ  ، م  ارغاة اك
( مي غسعع  ر ومن ر ة اك  اى 33/1ك حوع نن، و ُا  ماا اك ُكقو اسعع  نغاً إكط من نتععت  جعه اكمنغة  

 اك   ونء فقننا ت كرل ف غ حق اكععش ف  ظ وذ هقوعة سجعمةت.  2005كس ة 

ومي اكستعععععنمص اك   ام نو هنن اك م  ل ارخ ععععع ، لنه ا و  اك سعععععنقلات اكمنكعة كجمشعععععنر ع  
ىوغة، اكس عع اء اك   ي  ا   جقنن اةنر هقوعة إاىنهعة ا  ةف  جط اكمى مع، مثل مشععنر ع اكطنقة اكم 

مشعععنر ع اك  ل اكمسععع وا  و ق من، وماا من امق ح  ي اك م  ل اك  جقون اكان اسعععنمت ف  ام  ل مشعععنر ع  
ا جقواة اس ج  بطبع  نن س ننن   ان ت بنكبقوعة وانمن كنن و ان  اق تعععنغاة ف ط وقو اة د كنن اُةق ات  

 سجبعة  جط اكبقوة. 

و سعععععع ط اك م  ل ارخ عععععع  إكط ا سعععععععع نطنى ا سعععععع ثمنرات اكس عععععع اء وا فق  اكتعععععع ن نت  
اكس ع اء واكمؤسعسعنت اكمسع وامة، مي خلاع اوق ات وار ة ف  ممنرسعنت ب ي اكشع سنت ونشعنطنن،  



و جط اك  ت مي لممعة ارمواذ اك   اسععععععععع ط إكط احوع نن، إٰ  اد م نق احوانت  ويوة مي اعععععععععُننن  
، ومي لممنعن  عو  وو غ معععنر لععنسعععععععععععععع  م حعو، امةي بم ودعه احعويعو معن اجعت ارمعواذ    قجعة اح قق

ا  ب  انم ذونً كناا اك م  ل، ُعة د مي اكتعععععععع    جط اكمسعععععععع ثم  ي واكمسعععععععع نجرقي  جط حوي سعععععععع اء 
اك مقق  من هقي اكشععععععع سة اك   اج    بنكف ل هوما ا   دنرات اكبقوعة ف  لنشعععععععط نن وبقي اكشععععععع سة اك   

رخ ع ، وم  ممنرسعة اعنم ة وم عججة، حقث ا و  اكشع سنت صع رة  ي نفسعنن  ا    ب مجعة اك بعي ا
ت ساكت بُننن مسعععؤوكة هقوعنً اىنح اكمسععع نجرقي، ف و   بُد م  ىنانن صعععوا ة كجبقوة ف  حقي لننن كعسععع

ف  اك اقع، وماا من قو ا   عنن إكط    بنت قنن نعة و  امنت، ف علًا  ي ا  ع ار بسعم  نن وان وا  
 ة ة اكمس نجرقي واكمس ثم  ي هنن. 

ومي لمت ارغوات اكمعنكععة اكس عععععععععععععع اء اك   ي ح ق مي خلاكنعن معاا اك م  عل، م  اكسعععععععععععععع عوات 
اكس عع اء، حقث اةب ت ماح ارغاة ف نكعة لغامنن ف  اكسعع  ات ارخق ة واف قت  جط  ق من مي ارغوات 

 اكمنكعة ارخ ح. 

اك  ار م و   حقث نظمت اك  انقي اكم نرنة اكسعععع وات اكس عععع اء، فنكمشعععع م ا منراا  نظمنن ب
بشععععععععُد ا ظعت اكسعععععععع وات   2023/ ر. ( كسعععععععع ة  21اكتععععععععنغر  ي مقوة اروراى اكمنكعة واكسععععععععجع رقت  

اكتعععة ق اكس ععع اء واكم ادطة بن سععع وامة، واكمشععع م اكمتععع ن نظمنن مي خلاع ا ويل ب ي احةن   
، بم و  ق ار مىجف اك وراء رقت 1998( كسععععع ة 95رقت   اكمنعرل  ااة ك نن د سععععع ى اكلامحة اك  فق

ن اسع حوةت بم وده اكسع وات واكتعة ق اكس ع اء واكم ادطة بن سع وامة،  ا واك  2018( كسع ة 2479 
، وم  إراعععععنغات ات  2021لمن اكمشععععع م اررغن  ف و لصعععععور إراعععععنغات اكسععععع وات اكس ععععع اء ف   ن   

راح اكبقوععة بععنك  ععنود مع مقوععة اروراى اكمععنكعععة واكب ععت اكم س ن اررغن  وونععنت ا ععواغمععن مي قبععل وو 
لخ ح، وانوذ إكط اط    سعع ى اكسعع وات اكس عع اء اكمحج  ف  اررغد واح قق اكشععفنُعة وا فتععن   

 وحمناة اكبقوة. 

عة، إكط اه رنر لغوات منكعة خ عععععع اء، ا  افق مع  كمن ااىنت اكمؤسععععععسععععععنت اكمنكعة واكمتععععععُ 
احةن  اكشععع   ة امسعععلامعة ومدنغمنن، بسعععب  اك ط رات اكم سعععنر ة ف  مىنع اك  معة امسعععلامعة، ومي 

ننن ا و رت وذكهقي ماح ارغوات اكتعععععععععة ق اكس ععععععععع اء اك   لصعععععععععدحت مح ر ام من  م ظت اكووع،  



اكبويل اكشععععععع    ارمثل  ي اكسععععععع وات اك ب  ة والامت اععععععع   ة واسععععععع ة مي اكمسععععععع ثم  ي اكايي كوينت  
 احفظنت ا ععة  جط ارغوات ارخ ح. 

وسند كج طنم اكمتع ف ، غوراً بنرواً ف  اك  معة ا ق تعنغاة اكمسع وامة، حقث انه ا و اكمم ع 
ارسعععععن  كجمشعععععنر ع اكمس جفة، فظن  ف  ماا اكىنن  من اسعععععمط بنكمتعععععنرذ اكس ععععع اء، واك   هولت 
بنكظن ر ب و ا  ي اكمتعععععععععنرذ اك  جقواة إكط ان  نغات واسععععععععع ة مي قبل م ظمنت اكمى مع اكمون ، 

عة كوعن منن ه م  ل اكمشعععععععنر ع اك   ا ععععععع  بنكبقوة، فرند كنن غور ف  اك  وه نح  ارنشعععععععطة اكمتعععععععُ 
اكس عععععع اء، كاا ل جي اكب ت اكم س ن اك  اق   ي اُسعععععععف لوع متعععععع ذ لخ عععععع  كج  معة اكمسعععععع وامة 

، ي ا   اك  امعععل اكبقوععععة وا ق تععععععععععععععععنغاعععة وا و معععنعععععة، و   ط بعععنكسعععومعععنت 11/12/2023ه عععنر    
عة اكس    اء . اكمتُ 

لمن اععععععععع سنت اك م  ل ارخ ععععععععع ، فإننن امثل ااىنمنً حويثنً اسععععععععع ط إكط ا فق  اكو ت اكمنك  
كجمشععععنر ع اكتععععوا ة كجبقوة اكم  سععععطة واكتععععوق ة واكم  نتعة اكتععععو ، بسععععب  اس ذ اكمسعععع ثم  ي مي  

 ل  اح ق كنت م رغاً اق تنغانً مى  نً. اكمشنر ع اكس  اء ط  جة ا ول مي 

اسععععع ثمنر ة اسععععع ثم  لم اكنن ف  اكمشعععععنر ع صععععع نغيق  وا و صععععع نغيق ا سععععع ثمنر اكس ععععع اء، 
نح   اك ح ع واك طن نت اكمج  مة بن سع وامة اكبقوعة، وانوذ إكط اح قق   امو منكعة إاىنهعة مع غ ت  

 اق تنغ م سفي ا ند نةنت اكر ب نعة. 

 



 

A 

Abstract 

Today, the world faces numerous environmental challenges and 

climate change, as well as industrial progress and its global spread, which 

has increased the scale of environmental pollution and prompted many 

countries and organisations to consider building a sustainable green 

economy capable of addressing these challenges, On this basis, countries 

have moved swiftly to adopt the concept of green finance, which involves 

providing support and financial backing for green projects that help reduce 

carbon emissions and mitigate the negative effects of climate change; it is, 

therefore, a form of financing linked to the protection and conservation of 

the environment . 

In the Climate Change Act No. 79 of 2019, the Jordanian legislature 

defined green finance as: “the use of financial products and services, such 

as loans, insurance, shares, equity investments, bonds and others, to finance 

environmentally friendly projects”, whilst the Iraqi legislature and other 

comparable laws, whether those of the UAE or Egypt, have not clarified the 

concept of this type of financing . 

The Iraqi legislature has not regulated green finance through a 

specific law; however, there are certain laws that support green finance, 

including the Iraqi Law on the Protection and Improvement of the 

Environment No. (27) of 2009, in which the Iraqi legislature emphasised 

the issue of sustainable development, for which green finance is an effective 

tool. This emphasis is based on the provisions of Article 33(1) of the 2005 

Constitution of the Republic of Iraq, which states: ‘Every individual has the 

right to live in a healthy environment.’ 

One of the distinctive features of green finance is that it provides 

financial facilities for green projects that have positive environmental 

impacts on society, such as renewable energy projects, sustainable transport 

projects and others, This distinguishes it from conventional finance, which 

contributes to the funding of traditional projects that differ in nature in that 

they do not take environmental concerns into account but focus solely on 

economic aspects, and may have negative impacts on the environment. 

 



 

B 

Green finance seeks to expand the scope of green investments and 

foster green industries and sustainable organisations through radical 

changes in the practices and activities of certain companies. Despite the 

importance of the objectives it seeks to achieve, there are numerous 

challenges that could hinder the realization of these objectives, One of the 

most significant of these is the lack of a standardized benchmark by which 

to determine what constitutes a model for this type of finance. This makes 

it difficult for both investors and consumers to distinguish between a 

company that genuinely commits to integrating environmental 

considerations into its activities and one that is merely engaging in 

‘greenwashing’. a common and misleading practice whereby companies 

present themselves to consumers as environmentally responsible, claiming 

that their products are eco-friendly when in fact they are not. This may 

expose them to legal sanctions and fines, as well as damage to their 

reputation and a loss of trust from consumers and investors. 

One of the most important green financial instruments through which 

this financing is achieved is green bonds, which have proven their 

effectiveness in recent years and outperformed other financial instruments. 

Where comparative laws have regulated green bonds, the UAE 

legislature has regulated them pursuant to Resolution No. (21/R.M) of 2023 

issued by the Securities and Commodities Authority concerning the 

regulation of green and sustainability-linked sukuk, whilst the Egyptian 

legislature has regulated them by amending certain provisions of the 

Executive Regulations of the Capital Market Law No. (95) of 1998, 

pursuant to Cabinet Decision No. (2479) of 2018, which introduced green 

and sustainability-linked bonds and sukuk; As for the Jordanian legislature, 

it issued guidelines on green bonds in 2021. These guidelines were prepared 

by the Ministry of the Environment in collaboration with the Securities 

Commission, the Central Bank of Jordan and other bodies, and aim to 

develop the domestic green bond market in Jordan and to ensure 

transparency, disclosure and environmental protection. 

Financial and banking institutions have also moved towards 

innovating green financial instruments that comply with the provisions and 

principles of Islamic Sharia, due to rapid developments in the field of 

Islamic finance. Among these instruments are green sukuk, which have 

become a focus of attention for most countries, as they are considered the 



 

C 

ideal Sharia-compliant alternative to conventional bonds and are suitable 

for a wide range of investors who have Sharia-related reservations about 

other instruments. 

The banking sector has played a prominent role in sustainable 

economic development, as it is the primary source of funding for various 

projects. In this context, so-called ‘green banks’ have emerged; these began 

to appear after traditional banks came under widespread criticism from civil 

society organisations for financing projects that harm the environment, This 

played a part in the shift towards green banking activities. Consequently, 

the Central Bank of Iraq announced the establishment of the first green bank 

for sustainable development on 11 December 2023, which takes 

environmental, economic and social factors into account and focuses on 

green banking services. 

As for green finance companies, they represent a recent trend that 

seeks to provide financial support to small, medium and micro-scale 

environmentally friendly projects, due to investors’ concerns that long-term 

green projects may not yield a satisfactory economic return. 

Green investment funds are investment funds that channel their 

capital into projects and sectors committed to environmental sustainability, 

aiming to generate positive financial returns whilst supporting the transition 

to a low-carbon economy. 

 



 

 

Ministry of Higher Education 

 and Scientific Research 

University of Mosul 

College of Law 

 

 

Legal Aspects of Green Finance 

A Comparative Study 

 

 

A Dissertation Submitted by 

 

Aseel Fadhil Ismail 

 

To 

The Council of the College of Law at the University of Mosul 

In Partial Fulfillment of the Requirements for the Degree of Doctor of 

Philosophy (Ph.D.) in Commercial Law 

 

 

Supervised by 

Dr. Aisar Issam Dawood 

Professor of Commercial Law 

1448 A.H. 2026 A.D.  

 


